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FUE UN GRAVE ERROR CONTINUAR CON POL[TIC}A'
HIPEREXPANSIVAS DURANTE EL 2021, LO QUE LLEVO A

El dificil cuatrienio 2022-25

Mientras las condiciones internacionales que
afectan a Chile son boyantes, nuestro pais
enfrenta internamente uno de los cuatrienios
mas dificiles de su historia.

El mundo

El mundo crecerd a un 4,4% en este afio. Los
mercados financieros y la actividad se han
recuperado, pero exhiben una alta volatilidad,
que refleja cuatro riesgos que marcaran el
2022: la persistencia de la variante Omicron del
covid y las consiguientes restricciones a la
movilidad; la mantencion de los altos precios de
la energia y de las interrupciones en las cadenas
de suministro; el curso de las politicas moneta-
rias y fiscales en los paises principales, y las
consecuencias de la eventual invasion de Ucra-
nia por el dictador ruso Putin,

Chile 2018-2021

El primer aiio de Pifiera II estuvo marcado por
el esperanzador crecimiento de 3,7%. Pero a
partir del 18 de octubre de 2019, la violencia
generalizada impuesta por la triple alianza de
terroristas, narcos y delincuentes paralizé a un
pais y a su Gobierno, marcado por la ausencia de
inteligencia, seguridad interna y capacidad de
reaccion. Cinco meses después se agregaron las
consecuencias sanitarias y econdmicas de la
pandemia del covid. Esta tormenta perfecta
caus6 una profunda recesion en 2020. A esta
segunda crisis, las autoridades econdmicas si
reaccionaron con medidas rapidas y efectivas,
evitando una caida mucho mayor en dicho afio.
Pero fue un grave error continuar con politicas
hiperexpansivas durante el 2021 (las mas expan-

De los tiempos mejores al estancamiento econémico
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¢Como viene la economia mundial?
Proyecciones de variables econdémicas clave, 2020-2023.
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Fuentes: FMI WEQ Update, 25 enero 2022 (crecimiento PIB, mflackén y preco del petrdleo),
BCCH 1PoM, axciembre 2021 (precio del cobre), Fitch Ratings, enero 2022 (tasa de politica monetania)

UN CRECIMIENTO ALTISIMO DE 12,1%, A COSTA DE UNA
EXPLOSION INSOSTENIBLE DE DEUDA PUBLICA.

sivas del mundo), lo que llevé a un crecimiento
altisimo de 12,1% (otro récord mundial), a costa
de una explosion insostenible de deuda publica.
Asi, Pifiera 11 logrd un crecimiento de 2,8%
promedio anual (enfrentando una recesion mun-
dial en 2020), que superd en un punto porcentual
el magro resultado de Bachelet IT (no obstante
sus buenas condiciones internacionales).

Chile 2022-2025

Chile enfrenta en 2022 -23 buenas condiciones
economicas mundiales. Pero la coyuntura domés-
tica esta marcada por una economia sobrecalen-
tada y la consiguiente adopcion de politicas res-
trictivas, y por la gran incertidumbre causada por
la triple alianza violentista de terroristas, narcos y
delincuentes (apoyada por la coalicion PC-FA),
una asamblea constituyente dominada por el
extremismo y la ignorancia, y anuncios ambiguos
de Boric (incluyendo la nominacion de su gabinete,
con una sola luz y muchas sombras). Asi, el creci-
miento ird de mas a menos, con una posible rece-
sion en el segundo semestre de este afio.

LY después? Ello dependera de como el nuevo
gobierno responda a los desafios de Chile, que son
los mas intensos desde los afios 1970. Lograr la
sostenibilidad fiscal, restablecer el Estado de
Derecho en las regiones tomadas por el terroris-
mo, adoptar reformas para un desarrollo sosteni-
ble y enfrentar con buenas politicas la catastrofe
ambiental son retos muy dificiles para todo go-
bierno. Y seran desafios casi imposibles de abor-
dar por una coalicion que gané en primera vuelta
con un programa dictado por su socio sénior y
totalitario, cuyo norte no es Escandinavia, sino la
ex-URSS y las actuales Cuba y Venezuela.

Pues bien, Chile enfrenta dos escenarios
alternativos para su futuro. Bajo Boric 1, el
nuevo presidente sera fiel a su programa de
gobierno, apoyara una propuesta constitucional
antidemocratica y adoptara los cambios revolu-
cionarios requeridos para entronizar a su coali-
cion hasta la eternidad. Emulando a Venezuela,
nuestro pafs se contraera en empleo, salarios,
capital y poblacién, decreciendo quizas a un
3,5% promedio anual en 2022-25.

Bajo la alternativa —Boric [1— el nuevo
presidente tomara un giro hacia un gobierno
socialdemaocrata, con un paquete de reformas y
politicas enmarcadas a garantizar un desarrollo
economico modesto, pero socialmente inclusivo
y ambientalmente mas sostenible, logrando
quizas un crecimiento promedio anual de 1%.

Estimado lector: équé probabilidades asigna
Ud. a estos escenarios?



