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Consecuencias economicas de la guerra
genocida de Rusia en Ucrania

La guerra rusa en Ucrania y la reaccidn
mundial.

Hace casi dos meses Putin inicio la iivasidn
de Ucrania. Aungue Putin lleva una guerra
imperialista, brutal y genocida contra el pue-
blo ucraniano, este se defiende heroica y
efectivamente.

Los paises desarrollados y democraticos han
impuesto sanciones politicas, financieras y
comerciales a Rusia, que son extendidas y
profundizadas a medicda gue se conocen los
crimenes de guerra que cometen los ruses en
Uecrania.

Efectos econdmicos globales

Es dificil proyectar los efectos cuantitativos
de la guerra debido a la incertidumbre sobre
las condiciones bajo las cuales termimara el
conflicto y sobre las reacciones de Putin a las
sanciones econdimicas, a la oposicion rusa
interna y al apoyo militar de Occidente a Uera-
nia. Solo sabemos con certeza que la economia
mundial crecerd menos y sufrird mayor infla-
cidn debido a la guerra. Estos impactos se
transmiten a través de cuatro canales,

Rusia representa solo el 3,1% del PIB mun-
dial en 2021, mientras que Ucrania es solo el
0,4%. Sien 2022 se destruye el 40% de la
economia de Ucrania y la caida del PIB de
Rusia es de 12%, entonces la economia mundial
sa contraerd un 0,6% debido a este primer
canal.

El segundo es a través de los precios. Rusia
es un proveedor muy importante de petraleo y
gas, representando el 11% de la produccion
mundial de petrdles y una gran parte de la
produccion mundial de gas. Ademas, suminis-
tra el 27% de las importaciones de petraleo de
la UE y el 41% de sus importaciones de gas.
Por otro lado, Ucrania y Rusia combinadas
representan entre el 10% y el 30% del suiminis -
tro mundial de fertilizantes y de productos
agricolas esenciales (trigo, maiz v aceite de
girasol). Por ko tanto, los precios de estos
otros productos primarios han aumentado
significativamente. La inflacién mundial se
incrementara en aproximacamente 2,5% este
afo debido a este canal, erosionando los in-
gresos y la demanda privada.

El tercer canal es la interrupcion del comer-
cio y de las cadenas de suministro, asi como el
flujo gigantesco de refugiados ucranianos a

El alza en el precio de las materias primas desde

la invasidn de Rusia a Ucrania

Precio de materias primas clave, febrero 2022 - abril 2022

{Indice, primera semana de febrero = 100)

Menor crecimiento por la guerra Rusia-Ucrania

en el mundo y en Chile

Tasa de crecimiento del PIB, 2018 - 2023 (%)
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Europa. El Gltimo canal es la mayor incerti-
dumbre global, que reduce los precios de fos
activos, endurece las condiciones financieras,
debilita la inversidn y estimula la salida de
capitales de los mercados emergentes.

Las efectos de los cuatro canales de trans-
misidn de la guerra a la economia ghabal se
reflejaran en el PIB mundial, cuyo crecimiento
disminuirad del 4,2% al 3,1% en 2022,

Efectos econdmicos en Chile

Tres de los cuatro canales de transmisidn de
la guerra a la actividad y los precios en Chile
son similares a los que he mencionade para la
economia mundial,

Sin embargo, se
agrega un efecto
favorable. EI mayor
precio del cobre es
beneficioso para la
mineria y los ingresos
fiscales, Pero posi-
blemente este efecto

CRECIMIENTO

no sea duradero. Por otra parte, los mayores
precios de importaciones de energia (petrdleo,
gas), alimentos (trigo, maiz, aceite comestible)
y fertilizantes reducen nuestros términos de
intercambio, generando pérdidas de ingresos
reales, La combinacidn de mayor inflacidn,
mayar incertidumbre y posible deterioro de
términos de intercambio causa una devaluacion
del peso, gue intensifica en Chile los efectos
inflacionarios del conflicto.

En el afo 2021 crecimos un 11% -mucho mas
gue el mundo- debido al carnaval fiscal y mo-
netario del afio pasado. Para el afio 2022 se
proyectaba un 2,0% de crecimiento, que, debido

Fuemtes: 2018-2021: FMIL, 2022 -2023: proyeccimis del avtor basada en FMI {marm,
20221 y BCCH (marzo, 2022),

a la guerra, podria disminuir a 1,5%. Probable-
mente las autoridades econdmicas —en una
situacion actual de nulo crecimiento o rece-
sidn- reaccionardn acdoptando politicas mone-
tarias y fiscales mas expansivas (o menos
contractivas) para contrarrestar parte de los
efectos adversos de la guerra sobre la inflacidn
y la actividad en el pais,

Desde el afio 2019 Chile crece en tendencia
significativamente menos que el mundo. La
brecha de crecimiento serd cada vez mayor en
los siguientes afios, debido a la incertidumbre
politica y la mala gestidn econdmica de la
administracion actual,

PARA EL ANO 2022 SE PROYECTABA UN 2,0% DE
, QUE, DEBIDO A LA GUERRA, PODRIA

DISMINUIR A 1,5%.




