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Catastrofe ambiental y finanzas verdes

Explosive aumento futuro del

precio de las emisiones de carbono
Precio de las emisiones de carbono, 2016-2050

(US% por tonelada de CO2 equivalente)
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Fuentess 1HS Markit Global Carbon Index (valores 2015-2021) y I1ASA NGSF Climate Scenarios

Database (proyecciones 2025 - A0600,

Fara enfrentar la catastrofe ambiental global
—que incluye pero no se reduce al cambio clima-
tico {CC)- la humanidad enfrenta una ventana
peguena para cambiar radicalmente sus formas
de produccion y consumo. La buena noticia es
que la evidencia explosiva de desastres “natura-
les” {en realidad, provocados por el hombre)
estd cambiando radicalmente las prioridades y
acciones de gobiernos, empresas y personas,
Parte de ello es la adopcidn del nueve enfoque
de finanzas sostenibles y verdes.

IPCC e IPBES son algunos de los paneles
internacionales de cientificos que analizan y
documentan la catastrofe y sus consecuencias
ambientales. Basadas en este conocimiento,
las instituciones internacionales promueven
acuerdos globales para hacer frente a la ca-
tastrofe. La ONU promueve que los paises
alcancen los 17 Objetivos de Desarrollo Soste-
nible, siendo Chile el pais que ha alcanzado el
mayor cumplimiento de estos objetivos entre
todos los paises en desarrallo. La ONU votard
propuestas para proteger la biodiversidad
global en octubre de 2021. Este noviembre, la
COP-26 buscard comprometer a los paises a
metas mas ambiciosas en su combate al CC.
Las instituciones financieras internacionales
(FMI, BM, BID, CAF) han reenfocado su car-
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Nota: los dates se refieren al valor total de las emisiones de bonos verdes soberans, cuasischerancs y

privadas.

Fuente: Chimate Bonds [nitiative (20211

tera de créditos e inversiones a proyectos
ambientalmente sostenibles.

Los mercados de emisiones de carbono
fueron creados por los gobiernos desde 1970
para reducir la contaminacion atmosférica y,
especialmente, la emisidn de gases de efecto
invernadero (GEI) desde 1997, Estos merca-
dos estan basados en la fijacidn de emisiones
maximas (decrecientes en el tiempo) de GEI
para las empresas y los paises emisares, per-
mitiendo luego un comercio de las diferencias
entre los maximos y las emisiones efectivas,
entre empresas y paises. Los que emiten mas
que los maximos deben comprar derechos de
emisidn y los gue emiten menos los venden. Los
duefios de bosgues que incrementan la captura
de COz pueden obtener créditos por su captura
adicional. El valor total del comercio de emi-
siones de carbono alcanzd US$ 277.000 millo-
nes en 2020 (90% fue transado
en la UE), a un precio de merca-
do de USS 36 por tonelada de
CO: equivalente, Si este precio
no aumenta exponencialmente
en el futuro (hasta USS 680/ ton
al 2050), sera imposible llegar a
la meta de emisidn cero de GEI
en 2050,

El Acuerda de Paris llevd a los gobiernos y
sus ministerios de Hacienda a comprometerse
a acciones para enfrentar el CC. 62 paises
-incluido Chile- crearon la "Coalicidn de Mi-
nistros de Finanzas para la Accidn Climatica”
en 2019, para alinear e impulsar politicas
climaticas en el marco de la politica fiscal. Se
comprometieron a reorientar sus gastos hacia
inversiones verdes y a considerar los riesgos
climaticos en la planificacion presupuestaria.
Muchos gobiernos estan emitiendo bonos
soberanos verdes -a tasas inferiores a las de
bonos no verdes— con el compromiso de gastar
los recursos obtenidos en proyectos orientados
a la sostenibilidad ambiental. Chile es pais
pionero en las Américas, emitiendo bonos
verdes desde 2019, Muchos paises, incluido
Chile, contienen componentes verdes en sus

programas fiscales de reactivacion, en res-
puesta a la crisis covid-19.

Los principales bancos centrales y superviso-
res financieros crearon la Red de Bancos Cen-
trales y Supervisores Financieros para Enverde-
cer el Sistema Financiero, que contribuye al
analisis y a la supervision de los riesgos ambien-
tales en el sector financiero y fomenta el desa-
rroflo de mercados de instrumentos financieros
verdes. Ademas, se impulsa la informacidn de
aspectos ambientales, incluyendo la medicion
del capital natural de los paises, que correspon-
de a la valoracién monetaria de los servicios
ecosistémicos que presta la naturaleza. De
emprender este desafio, Chile podria convertirse
en el primer pais en adoptar el nueve Sistema de
Contabilidad Ambiental-Econdmica de la ONU.

Las empresas del mundo estan adoptando
estrategias de sostenibilidad, basadas en un
enfoque ASG, cuyo objetivo es compatibilizar la
bisgueda de beneficios con la sostenibilidad
ambiental (A), social (S) y de gobernanza cor-
porativa (G). Parte esencial de A es llegar a
emisidn cero de GEL. Ademas, las empresas
estdn implementando estandares ambiciosos de
medicion e informacién sobre su cumplimiento
ASG v el de sus proveedores. Asi lo exigen sus
accionistas, requladores y stakeholders,

Los bancos comerciales estan implemen-
tando estrategias de sostenibilidad ASG. En
Chile los bancos lideres en sostenibilidad
estdn adoptando voluntariamente estandares
mundiales para gestionar y divulgar las opor-
tunidades y los riesgos relacionados con el CC.
En un breve plazo, los bancos alcanzaran
metas de emision neta cero de GEI en sus
propias aperaciones. Los créditos y las inver-
siones de la banca se estan reorientando a
actividades ambientalmente sostenibles y se
estdn financiando crecientemente con emisio-
nes de bonos verdes.

En resumen; el mundo debe actuar ahora
misma, para contener la catdstrofe ambiental
terminal, La adopcidn global de estrategias de
financiamiento sostenible refleja una luz de
BSperanza.

UCHOS PAISES, INCLUIDO CHILE, CONTIENEN

OMPONENTES VERDES EN SUS PROGRAMAS

FISCALES DE REACTIVACION, EN RESPUESTA A LA

_RISIS COVID-19.




