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ECONOMIA Y NEGOCIOS |

Klaus Schmidt-Hebbel, integrante del grupo de economistas que convocé Hacienda para plan de emergencia:

“Los niveles de déficit
para 2020 y 2021 estdn subestimados”

FAULA CALLARDOS.

H reciente acuerdo entre el Gobiemo
¥ la oposiciin que da crigen al fando Co-
wid par hasta U6 12,000 millones, tiene
ﬂﬁ;m- econdimicas que van mis
de La pandesmia y que repercuten en
qoe ecktven dmundores
o de la resporsabilidad fiscal que
Ehﬂ.e ha convertidh en patrimordo.
Parlomisme, fueuntema clave abor-
dado por el grupo de economistas que
elaboré el disefia base dela propuesta, y
ién particular de uno de sus
integrantes, Klaus Schmidt-Hebbel,
actual profesor de la UDD, quien fus

ocasiones (2013-14 y 2005-19). De he

cha, fue & quien lom temroe de
refirmis a n regia flacal y al Conasio
Fiscal Autémomo (CFA).

— Par qué se definit que el fando Co-
vid fucac extrapresupucstario?

ara fortalecer su trarsitoriedad, Al
seasegura que kos programas estatales fi-

cumsos no gastados, se transfieren al FE-

BS. Ademis, alser estos gastos extrapre-

supuestarics, se diferencian del gasto
puestario normal, =] cual comtiniia
s de la crisis ¥ su recuperacién”.

—El financiamiento del fondo serd me-
diante deuda y retiros del FEES, jLe pa-
rece adecuado ese disefio? jDebiera ha-
ber algiin ajuste en el gasto presupues-
tario también?

“H financiamiento ipal serdia tra-
dos del PEES. Pero tanto las fuentes co-
e ks usos de fomdes son fungibles Por
€0, &5 le finamciar delos
e eartioios e ek
mes de gastos en programas ineficientes
o la postergacién y./o reformulacién de
proyectasde inversiénde bajo impacts”.

— Cuiles son los riesgas de que el gas-
to s “quede pegada” en niveles altos,
coma ocurtif can algunos estimulos en
1a crisis subprime? Esto, considerando
que el préximo afie se cnmard con elec-
ciemes presidenciales

Para el experto, la caida del PIB en 2020 se
ubicard entre 6% y 10% como consecuencia de
un escenario mds deteriorado por la pandemia,
lo que tendrd eco en los ingresos tributarios.
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® Consejo Fiscal Auténomo: “Sus
funciones y recursos son insuficientes”
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—Uisted dice que han quedado eviden-
‘Gﬁidiﬁu temporario de los mmd.;d@)éadu?:hu;hﬂxi
programas de emergencia y e PO T e
reactivacidn y la transitoriedacd mu. incluyen do:::u-xms'er
dl fondo Covid caurelan lo que ¥
fortalecer 1a inetitucionalidad fis-
mgjor posible la E.To;d fin de reforza I sostenitil-
daelfiscal futura del pafs y enfrenta
responsabilidad fiscal. Sin wm:mm“y puiny enfientnrme:
embargo, e un disefio fragil”.  lugar mejorar 1 regla fiscal Enllegu'n—
dahugar: reformar el Consejo Fiscal Au-
66 i ténomo (ver recuadrs)”.
(Bl downgrade Sabre la regla fisc i
=4 al, de
crediricio ) no solo es posible, cam'bin:u:ﬁ:dﬂ e
sino que es al “Se requicren dos cosas, Primera:

probable. ¥ no podria ser de atra
forma, si selleva la deuda brua
del pais descle un 13% del PIB en
2013 a un proyeciado 45% del PIB
hacia fines de esta década”.

d.o goblﬂ'n:i de Bachelet, la crisis so-

que a
muy impertantes dela regla fiscal y del
Consejo Fiscal Autdnome”.

“la 4
gasta y del propio fondo Covid s ko miis

—gEsti,
de Tn comisiin de un déficitfiecal 9%
~10% en 202

; que

Ias mecticks sean retiradas ¥ sus costos
sean temnporarics. Pero, eniltima instarn-
mmmgmmn’udequedlomx—

veun escenario de mayar deteriora?

—iA cusinto podria llegar ddfﬂdk?
"’Yo no tenga  pro scal. Pera

cg; dd'PTEm.kmga—
xmqua, Inelasicidad de ingresce
tributarics respecta el PIB cle 1,06, im-
})hc.l menores u'sulo' u;ebuum de
o5 que proyects el grupo de economis-
o o 200

—En este escenario, jes posible que la
economia chilena vea un nueve

ma §, por tanto,

grade de su crediticia?

*“Ma solo es posible, sino que es ak-
tamente probable, come Lo indicaran
des de las princi Jasificad

desde octubre de 2019
¥ la recesién Covid desde marzo de
este afic”.

— (¥ ofima se estabiliza la deuda luega
de 20227

“Corverger a una relacidn deuda/
PIB de 45% supane una extracrcinatia
disciplina fiscal cjercida desde fines de
2021 'en adelante. Esto se lograr
de dos formas: reducir el crecimiento

P la actual, basada
en una meta para e balance ciclica-
mente njumdp.qa:m una meta de me-
diano plaza para la relacién entre la
deuda neta (denda bruta menos fon-
dos PEES) el PIB, por cjempl, de
40%. Segunds, definir ol fusulas de es-
= explicitas para recesiones
Finaas, con spribacion de sus copdi-
ciones por el CFA, que permitan un
programa trareitorio de gastos ¥ me-
nores ingresos fiscales, ssociados a un
fonda tramsitaric”.

—Varics pafses que ya habian dado par
superada la pandemia han visto rebra-
tes de la enfermedad. jEl grupo de eco-
nomistas se planted ese excenario y la
eventualidad de tener que ampliar be-
neficios en casa de que algo asf acurra
en Chile?
“H escenario base del de eco-
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gunas rebrotes”.




